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Wir leben in unsicheren Zeiten...

Economic Policy Uncertainty Index, Monatswerte
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...iIn denen der Handel zunehmend eingeschrankt wird.

Anzahl neuer HandelsmalBnahmen nach Kategorie
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Geopolitische Herausforderungen

Zunehmender Druck auf den europaischen Handel

off

China
ion

Furopean Ur

vietnam

South Korea
Thailand
witzerland

Indonesia

I \1alaysia

© Chip Somodevilla/Getty Images; Getty Images / Nicolas Koutsokostas/NurPhoto

iw Dr. Samina Sultan



Die Handelsbeziehungen zwischen DE und China: zunehmend

unausgewogen
In Milliarden Euro
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Quellen: Eigene Berechnung, Statistisches Bundesamt
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Detaillierte Entwicklung des Handels DE mit China
Veranderungen 2025 gegentber 2024, in Prozent

W Export M Import

Gesamt -9,6 I — 9,1
Kraftwagen und Kraftwagenteile =33, O 9,4
Mébel 30, 3 e O O
Metallerzeugnisse L3O e —— 13,2
Gummi- und Kunststoffwaren -1, 7 —

Pharmazeutische und ahnliche Erzeugnisse 20, 14,9
Maschinen =0, —— 12,2
Metalle =, 3 e ——— 16,4
Elektrische Ausristungen 70, —— 15,2
Chemische Erzeugnisse =0, 3 3,1
Erzeugnisse der Landwirtschaft und Jagd - 1l5 7,4
Nahrungsmittel und Futtermittel ‘10’1 14,3

Quellen: Eigene Berechnung, Statistisches Bundesamt
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Geopolitische Herausforderungen

Zunehmender Druck auf den europaischen Handel
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Handelsbeziehungen zwischen der EU und den USA
In Milliarden Euro

B Import ™ Export M Handelsbilanz
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Quelle: Eurostat
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Entwicklung des Handels der EU mit den USA unter Trump 2.0

In Milliarden Euro
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Transatlantische Handelsbeziehungen unter Trump 2.0

Anteil am gesamten EU-Export in die USA, in Prozent

2025 11,8% 10,8% 55%" 4,3% 3,4%

2024 12,6% 9,9% 56% | 4,6% 3,5%

® Deutschland mlIrland Italien M Frankreich ® Niederlande M Belgien M Spanien M Rest der Welt

Quelle: US Census Bureau
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Veranderungsraten der branchenspezifischen deutschen US-Exporte

Veranderung der Ausfuhrwerte gegenuber dem gleichen Vorjahreszeitraum in Prozent

Anmerkungen: Mittelwert: arithmetisches Mittel; Sonstige bezieht sich auf jene Branchen, die in den ersten drei Quartalen 2025 einen Anteil von unter 1 Prozent an den gesamten deutschen Exporten in die USA haben. Sonstige
Fahrzeuge nicht dargestellt, da Sondereffekte bei dieser Branche zu starken Ausreisern fihren konnen.
Quellen: Statistisches Bundesamt; Institut der deutschen Wirtschaft

iw Dr. Samina Sultan




2026 German American Business Outlook
86% NEGATIVELY IMPACTED BY TARIFFS

86% of all respondents reported negative impacts of tariffs:

A

—
—?

45% 29% 12% 14%

B Great Extent m Some Extent Small Extent No Extent

Though 31% of all respondents did see a positive effect of tariffs:

A
[ \

4% 13% 14% 69%

B Great Extent M Some Extent ™ Small Extent No Extent

Q16 - "How have U.S. tariff policies impacted your U.S. business, positively and/or negatively?“ Positive N=226, Negative N=241

Quelle: 2026 German American Business Outlook
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2026 German American Business Outlook

TARIFFS PASSED ON TO CUSTOMERS

For those who have adjusted their pricing strategy, over half completely pass on the costs to their
customers or distributors; another third split the costs.

m We fully pass the additional costs on to our distributors/customers.

® We share the additional costs with our distributors/customers.

® We absorb the additional costs internally.

Q17 - “Has your company adjusted its operational or pricing strategy in response to the tariffs?” 2025 N=165

Quelle: 2026 German American Business Outlook
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Uberblick: US-Warenimport nach ausgewéahlten Ldndern

Anteil an Gesamtimport in Prozent
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Quellen: US International Trade Commission; Institut der deutschen Wirtschaft
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US-Importabhangigkeit von der EU
Kumulierte Anzahl der 10-Steller-Waren, 2024

Aus der EU
insgesamt:

15780

US-Import-
abhangigkeit
von der EU bei

min.

Sources : U.S. Department of Commerce, IW
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10 wertvollste Waren der strategischen Fokusgruppe

POLYPEPTIDE, PROTEIN AND GLYCOPROTEIN HORMONES, THEIR DERIVATIVES AND
2937190000 15579 828 186 94.8
STRUCTURAL ANALOGUES, NESOI

MEDICAMENTS CONTAINING HORMONES OR OTHER PRODUCTS OF HEADING
3004390050 5711047 163 83.9
2937 BUT NOT CONTAINING ANTIBIOTICS, NESOI

9021310000  ARTIFICIAL JOINTS AND PARTS AND ACCESSORIES THEREOF 2813013414 77.1

APPARATUS BASED ON THE USE OF X-RAYS FOR MEDICAL, SURGICAL, OR
9022140000 890 292 852 75.2
VETERINARY USES, NESOI

3004310000  MEDICAMENTS CONTAINING INSULIN BUT NOT CONTAINING ANTIBIOTICS 851924 329 89.8
8705100050  MOBILE CRANES, NESOI 836 578 115 97.3
9018195500  PATIENT MONITORING SYSTEMS 681 052 387 54.8
9022120000 COMPUTED TOMOGRAPHY APPARATUS 679 882 651 75.2

MAGNETIC RESONANCE IMAGING APPARATUS USED IN MEDICAL, SURGICAL,
9018130000 647 440 002 90.2
DENTAL OR VETERINARY SCIENCES

9302000040  PISTOLS, SEMIAUTOMATIC, OTHER THAN THOSE OF HEADING 9303 OR 9304 494 313 045 69.2

Sources: U.S. Department of Commerce, IW
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Geopolitische Herausforderungen

Zunehmender Druck auf den europaischen Handel
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Globale Wachstums- und Inflationsrisiken

IMF-WEO-Prognosen und Szenarien bei steigenden Olpreisen

58
5,4
4,4
37 39
31 32 30
25
20 22
2026 2027 2026 2027
B

IP Wachstum Inflation

6,1

m WEO-Referenzprognose April 2026 m Unglnstiges Szenario W Stark negatives Szenario

Quelle: IMF
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Folgen des Iran-Konflikts fur Lieferketten in Deutschland

Knappheit von Vorprodukten im Verarbeitenden Gewerbe (Anteil der Nennungen in Prozent)

Verarbeitendes Gewerbe 13,8
Chemische Industrie 31,1
Gummi- und Kunststoffwaren 22,9
Herstellung von Holz-, Flecht-, Korb- und Korkwaren 17,4
Elektrische Ausristungen 17,2
Maschinenbau 14,8
Herstellung von Nahrungs- und Futtermitteln 14,4
Datenverarbeitungsgerate 13,6
Herstellung von Mobeln 11,7
Papiergewerbe 11,4

Automobilindustrie 9,3

Quelle: ifo Institut, April 2026
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Blockade der StraRe von Hormus — mehr als eine Olkrise

Auswahl an

Vorprodukte der
Chemie- und
Kunststoffindustrie

Strom- und
Warmemarkt:
LNG

Transport:
Benzin, Diesel, Kerosin

Nebenprodukt der
Erdolraffinade
Produktionin

Reinraumen

Ol, Gas und
Derivate

Helium

Aluminium

Schwefel

Dungemittel

Aluminium als
Vorprodukt in Industrie

und Bau

Schwefel aus
Erdolentschwefelung

Erdgas als Vorprodukt
von Ammoniak und
Stickstoffdlinger

Anteile an Weltexporten (Schwefel, Harnstoff (Dlingemittel), Helium, Erddl, -gas und Derivate) bzw. Weltproduktion (Aluminium)

Quelle: IW Consult

Schwefelsaure in
Nickel-, Kupfer-,
Kobaltverarbeitung

Schwefelsaure in
Dungemittelproduktion
(Phosphatduinger)
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Neue Chancen fiir den
deutschen Export
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Ausfuhrwachstums-Beitrage nach Regionen

Beitrag zum Anstieg der gesamten Ausfuhren (+0,25 %) in Prozentpunkten Q1-Q3 2025 ggii. Q1-Q3 2024
und Veranderung in Prozent im Vergleichszeitraum (siehe Land)

Nordamerika (inkl. MEX) (-8,1%) -1,02 I
Asien/Pazifik* (-7,1%) -1,00 I

ASEAN (-7,6%) 0,13 N
Lateinamerika (ohne MEX) (1,7% 10,03
Afrika (8,1%) Il 0,14
Nah- und Mittelost (8,5%) Il 0,14
Neue EU-Mitglieder ab 2004 (3,1%) I 0,42
EU-27 (2,8%) I 1,53
Europa (2,9%) . 1,07

Quellen: Statistisches Bundesamt; Institut der deutschen Wirtschaft
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Neue Hoffnung flr den europaischen Handel?

Asoclacion entre el
Mercosur y la Union Europea
17 de enero de 2026
. ion, Paraguay

=

Photo by Christian Alvarenga/Getty Images; Photo by Press Information Bureau (PIB)/Anadolu via Getty Images
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Entwicklung der Handelsbeziehungen zwischen DE und Indien

In Milliarden Euro

B Import ™ Export ™ Handelsbilanz
16,9

16,3
15,0
13,9
11,9
9,4
I . .3’0
2019 2024 2025

Quellen: Eigene Berechnung, Statistisches Bundesamt
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Gegenwind aus China fur den deutschen Export, Rickenwind aus Indien

Veranderung der deutschen Exporte nach Indien und China zwischen 2019 und 2025 insgesamt und nach

Gutergruppen in Prozent

Gesamt

Nahrungsmittel und Futtermittel

Gummi- und Kunststoffwaren
Datenverarbeitungsgerate, elektr. u. opt. Erzeugn.
Elektrische Ausriistungen

Maschinen

Kraftwagen und Kraftwagenteile
Metallerzeugnisse

Metalle

Glas und -waren, Keramik, Steine und Erden
Chemische Erzeugnisse

Pharmazeutische und ahnliche Erzeugnisse

Quellen: Eigene Berechnung, Statistisches Bundesamt

¥ Indien M China
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Deutscher Handel mit dem afrikanischen Kontinent wachst...

Veranderung in Prozent

B Export nach Afrika  ® Import aus Afrika

41,9
20,3
] . .

Veranderung 2025 zu 2024 Veranderung 2025 zu 2019

Quellen: Eigene Berechnung, Statistisches Bundesamt
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...aber verharrt bei einem sehr niedrigen Anteil.

Anteil Afrikas am deutschen Gesamtexport bzw. Gesamtimport in Prozent

B Anteil an Gesamtexport ® Anteil an Gesamtimport

2,4 25
2,2
1,8
||lii|| ||||||| | “““\

2019 2024 2025

Quellen: Eigene Berechnung, Statistisches Bundesamt
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Deutsche Exporte beschranken sich auf wenige afrikanische Staaten

Anteil am deutschen Gesamtexport nach Afrika im Jahr 2025 in Prozent

Sudafrika [ 33
Agypten [ 16
Marokko [ 14
Algerien - 8
Tunesien - 8
Summe der Top 5 Exportstaaten I 77

Quellen: Eigene Berechnung, Statistisches Bundesamt
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Fazit

= Handel mit den USA dlrfte absehbar von Unsicherheit gepragt sein.

= Zunehmende Abschottung des chinesischen Marktes vor Importen und wenig
Hoffnung auf Besserung.

= Gleichzeitig drangt China auf die globalen Absatzmarkte: Konkurrenz fir die
europaische Unternehmen auf dem heimischen Markt als auch auf Drittmarkten.

= Europa als Potenzialmarkt: Wettbewerbsfahigkeit und Binnenmarkt starken &
Barrieren auch gegenliber anderen europdischen Landern abbauen (CH / UK).

= Ausbau der Handelsbeziehungen mit Indien oder den Mercosur-Staaten kann den
Handel mit USA/China nicht ersetzten, aber bietet Chancen zur Diversifikation.

= Der deutsche Handel mit dem afrikanischen Kontinent wachst, aber verharrt bei
einem recht niedrigen Anteil und konzentriert sich auf wenige Staaten des
Kontinents.

M Dr. Samina Sultan 31
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